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The ear 2018 will e the fourth conecutive ear of weak income

cauing financial eroion for mot farm familie. Low income are

reulting in weak cah flow, and farmer are turning to their lender for

increaed orrowing.

Midwet crop agriculture i going through a oom-moderation ccle.

From 2006 to 2013, grain price roe and puhed Indiana farm income

upward. For the calendar ear from 2008 to 2014, Indiana farm income

averaged aout $3 illion per ear. tarting with the 2014 crop, grain

upplie roe ufficientl, and demand growth rate lowed. A a reult,

the U.. and the world egan producing more than wa eing conumed

—reulting in larger inventorie and harpl lower grain price. In the
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mot recent three ear, average annual Indiana farm income ha

dropped to aout $1.5 illion per ear—a 50 percent decline from the

oom ear (ee Figure 1).

Figure 1: Indiana net farm income

Source: U.S. Department of Agriculture, with a Purdue University estimate for 2017

National ield were aove average in 2017 for corn, oean and

wheat. Inventorie will remain high with low price. Corn price will e

at their lowet level in 12 ear. oean price will e near the lowet in

11 ear.

Indiana crop revenue are expected to e lower in 2018 ince mot 2017

crop will e marketed in 2018. Indiana corn ield at 181 uhel per

acre were up from lat ear, ut price are expected to drop from $3.62 a

uhel to aout $3.45 a uhel for the 2017 crop. Indiana oean ield
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were 2.5 uhel per acre lower thi ear and Indiana price will drop

from $9.69 a uhel to aout $9.50. Crop revenue will e down aout 3

percent in 2018.

Cot of production have een moderating for the pat few ear with

tight crop margin. Reduction have een led  lower fertilizer price

and  ome downward adjutment in cah rent and machiner value.

Cot of production ma e fairl tale for 2018 crop production.

However, cot are expected to rie for oean ecaue it i ecoming

more difficult and cotl to control weed infetation.

While mot of 2018 will e a repeat of tight crop margin, there are

righter price propect for 2018 crop that will e marketed in the fall

of 2018 and into 2019. Current future market are uggeting that corn,

oean and wheat price will e higher for 2018 crop, epeciall for

corn and wheat. If o, thi could egin ome income recover from the

low level experienced ince 2014.

Animal agriculture

Animal agriculture repreent 34 percent of farm revenue, o it remain

important to Indiana farm income. Lower feed price have timulated

more animal product production ince 2014.

Income propect for Indiana animal agriculture are lightl poitive in

2018. The cot of production will remain tead in 2018 with feed price

down in the firt three quarter, ut higher in the fourth quarter of 2018.

With tead cot, revenue will drive the direction of profitailit.
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The poultr indutr i expected to have higher price in 2018 led  a 3-

cent-per-pound increae in turke price and a 1-cent-per-dozen

increae in egg price. Indiana i ranked a the third-larget production

tate for oth.

eef and pork upplie will increae aout 3 percent in 2018, and farm-

level price will drop. Finihed teer price are expected to drop from

near $122 per hundred pound in 2017 to aout $118 in 2018. Hog price

are expected to drop from $51 in 2017 to near $50 in 2018. With cot

imilar in oth ear, income will e down in 2018 for thee two.

Indiana’ dair indutr ha een growing over the pat two decade and

currentl rank 14th among the tate. Margin have een tight with

milk price near the cot of production. Milk price are expected to e

lightl lower in 2018. Price ma drop from aout $18 per

hundredweight in 2017 to $17.50 in 2018. Thu, the lightl lower price

will further tighten margin.

Farmland value

Lower farm income and tight crop margin have had a dampening

impact on Indiana farmland value. According to the 2017 Purdue

Farmland Value urve, average qualit farmland value had dropped

 13 percent ince their peak in 2014.

For 2018, mot ign point to further weakening. Crop margin are

expected to remain under preure, the financial poition of potential

farm uer ha weakened and interet rate are expected to rie
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etween 0.5-1 percent. On a poitive note, the amount of farmland

eing old remain low. A low uppl could e a upportive price factor.

Farmland price are expected to weaken once more in 2018 etween 2

and 6 percent.

ummar

Indiana farm income in 2018 are expected to e weak for the fourth

traight ear. Income from crop will weaken a a reult of lower price

for crop harveted in 2017 (and marketed into 2018). Income in the

animal ector ma e up lightl, where higher income for egg and

turke production will e offet  lower income from the pork, eef

and dair ector.

Agriculture i adjuting to a moderation in farm income after a oom

period. Farmer are triving to reduce their cot  looking for lower

input cot,  increaing efficienc,  trimming living expene, 

reducing cah rent and  cloel watching capital purchae of item

like machiner, farm uilding, and land improvement like irrigation

and drainage.

There i ome upport for the idea that crop price ma egin to

improve late in 2018 and 2019. If farmer continue to drive cot lower

a well, Indiana farm income ma egin to improve in 2019.  
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